Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt endringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

19. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Kontorpersonale

Overskrift
Livsforsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Regler for forrentning af egenkapital og MedlemsKapital®

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen falger vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af
20. december 2005.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for ikrafttraedelse.

1. januar 2014

FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever eller a&n-
drer.

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 27. juni 2013 for forrentning af egenkapital og MedlemsKapi-
tal®

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for-
hold

Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og praecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

For 2014 anmeldes fglgende regel for egenkapitalens og MedlemsKapitalens andel af det realisere-
de resultat. Andelen bestar dels af en forrentning, dels af udbetalinger fra egenkapitalen.
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Tilstreebt og faktisk forrentning:

e Egenkapitalen og MedlemsKapital (saerlige -bonushenszettelser af type B) tilstreebes forren-
tet fgr skat med afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat tillagt en risiko-
forrentning.

e Risikoforrentningen udggr 0,1 % af de gennemsnitlige pensionshensaettelser.

Safremt det realiserede resultat ikke gor det muligt at give egenkapitalen og MedlemsKapitalen den
tilstraebte forrentning, samt hvis der er behov for udlaeg fra egenkapitalen til at deekke arets for-
lodsbonus til medlemmerne, forhgjes belgbet i henhold til § 111 i bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser af 11. januar 2011 med forskellen
mellem den tilstraebte og den faktiske forrentning af egenkapitalen og MedlemsKapitalen fgr skat.

Egenkapitalen kan i et ar veelge at laegge ud for MedlemsKapitalens andel af en manglende til-
straebt forrentning, hvorved eventuel tilbagebetaling af den manglende forrentning i senere &r vil
tilfalde egenkapitalen.

Betalinger til/fra egenkapitalen:

I det omfang, egenkapitalen udbetaler et Igbende tillaeg til pensionerne, fragar de udbetalte tillzeg i
egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Igbende indbetalinger behandles tilsva-
rende.

Forrentning af § 111 belgb:

Egenkapitalens og MedlemsKapitalens manglende forrentning vedrgrende tidligere ar forrentes med
afkastnggletallet Afkast for selskabets pensionsafkastskat.

Egenkapitalen og MedlemsKapitalens andel af det realiserede resultat:

Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKFIJ‘.’[”I) i regnskabsar j fgr PAL kan sa-
ledes beskrives ved:

Mal

; =GEK, N{+0,1%-GPH,-EK, /(EK,  +GMK,)-PT,

EFK

Mal

Malet for MedlemsKapitalens andel af det realiserede resultat (MKK ;) i regnskabsar j far PAL kan

tilsvarende beskrives ved:

Mal j
MKKJ" = GMK ;- N{ + 0,1 % - GPH ;- GMK , /(EK ,; + GMK )

Forrentningen af § 111 belgbet fgr fordeling af 8rets realiserede resultat kan beskrives ved:

Hvor:

GEKj = den gennemsnitlige egenkapital for ar j far forrentning og
GMK ;= den gennemsnitlige MedlemsKapital for ar j for forrentning

N{ = Regnskabsnggletallet N, i 8r j
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GPH ;= den gennemsnitlige pensionshensaettelse i ar j for en eventuel nedskrivning af bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale primo aret

PT ; = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i 8r j, herunder tillaeg til de udbetalte pensioner finan-

sieret af egenkapitalen
K, = § 111 belgbet ultimo arj.

Egenkapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2014 at udggre 0,097 % af de forventede
gennemsnitlige pensionshenseettelser fgr en eventuel nedskrivning af bonuspotentlale pa fripolicey-
delser og inkl. kollektivt bonuspotentiale primo aret.

MedlemsKapitalens andel af risikoforrentningen forventes i 2014 at udggre 0,003 % af de forvente-
de gennemsnitlige pensionshenseaettelser fgr en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripoli-
ceydelser og inkl. kollektivt bonuspotentiale primo aret.

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fernavnte vejledning om markedsdisciplin:
Med udgangspunkt i pensionskassens budget for 2014 forventes § 111-belgbet at blive forgget med
ca. 85 mio. kr. ved udgangen af aret.

Som udgangspunkt fordeles belgbet forholdsmae55|gt mellem egenkapitalen og MedlemsKapital.
Pensionskassen forventer, at § 111-belgbet over en arraekke kan tilfgres egenkapitalen og
MedlemsKapital.

Ved beregning af den andel § 111-belgbet zendres med i 2014 er der for passnv51dens
vedkommende taget udgangspunkt i det anmeldte markedsveerdigrundlag. P8 aktivsiden regnes
der under forudsaetninger om et afkast fgr PAL pa ca. 5 %.

Ved vurdering af risikoforrentningens stgrrelse er der - udover ovennaevnte risiko for at § 111-
belgbet bliver yderligere for;aget med udgangspunkt i budgettets forudsaetninger - set p&, hvilken
merrente ba5|skap|talen opnar i forhold til, at der skulle veere optaget et ansvarligt 1&n. En risiko-
forrentning pad 0,1 % svarer saledes til en merrente pa basiskapitalen pa 0,34 %.

Foruden risikoen for at en negativ udvikling pa de finansielle markeder ggr, at veerdien af aktiverne
ikke er tilstreekkelig til at opfylde pensionskassens forpligtelser, skal basiskapitalen daekke en reek-
ke andre risici, herunder operationelle risici, strategiske risici, eendrede tilsynsregler, tab ved kata-
strofer, der ikke er omfattet af eventuel genforsikring m.v.

Det er pensionskassens vurdering, at sidstnaevnte risici samt risici omkring de biometriske og om-
kostningsmaessige forhold er indeholdt i den anmeldte risikoforrentning.

Endellg skal det bemaerkes, at den anmeldte risikoforrentning svarer til en arlig ekstraforrentning
pad 0,1 %, som forSIkrmgstagerne kunne fa, hvis basiskapitalen ikke skulle have kompensation for
den I’ISIkO der pahviler den.

Datagrundlaget er baseret pd pensionskassens budget for 2014.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemeaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Med anmeldelsen sikres det, at kravene om en betryggende og rimelig fordeling af det realiserede
resultat er opfyldt, jf. lov om finansiel virksomhed § 21 stk. 1.
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Ifglge pensionskassens vedtaegt § 25 stk. 2 er pensionskassens reserver kollektive. Som fglge her-
af opggres kun ét faelles renteresultat, risikoresultat og omkostningsresultat med b|drag fra det
feelles renteresultat, risikoresultat og omkostningsresultat. Inden for det enkelte &r kan der malt pa
delelementer - fx styrkelser til markedsvaerdi - veere forskelle i medlemmernes bidrag til det reali-
serede resultat som fglge af forskelle i medlemmernes aldre og grundlag. Over et fuldt medlems-
forlgb forventes dette udjeevnet.

Desuden bemaerkes, at ved at reserverne er kollektive, mindskes egenkapitalens samlede risiko.
Dette begraenser risikoforrentningens stgrrelse.

Samlet set vurderes den anmeldte risikoforrentning at veere rimelig for det enkelte medlem.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse
i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeaerkninger.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringssel-

skabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemeaerkninger.

Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
administrerende direktgr

Dato og underskrift

19. december 2013

Navn /

Angivelse af navn

Merete Lykke Rasmussen
ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

19. december 2013
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